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DER TAG | SMI zum Start tiefer erwartet 
Nach der Rally der vergangenen Tage ist der SMI wieder auf 
Konsolidierungskurs eingeschwenkt, und die Konsolidierungs-
schleife setzt sich am Donnerstag voraussichtlich erst einmal 
fort. «Mit Meta kommt der nächste der ‹Glorreichen Sieben› 
ins Wanken», so ein Marktteilnehmer. Ein schwacher Ausblick 
liess die Aktie der Facebook-Mutter nachbörslich um mehr als 
15% abstürzen. In Asien stehen draufhin Technologiewerte 
tendenziell wieder unter Druck.    

SCHWEIZ | Schwache Roche belasten Aktienmarkt
Der Schweizer Aktienmarkt hat am Mittwoch klar schwächer 
geschlossen. Ein Grossteil der Einbusse ging auf die Kurs-
schwäche der schwergewichtigen «Roche-Bons», aber auch 
auf die UBS-Aktien zurück. Dadurch habe sich die Stimmung 
etwas eingetrübt, hiess es am Markt. «Die Bilanzsaison ist 
halt keine Einbahnstrasse, auch wenn die meisten Ergebnisse 
gut waren», sagte ein Händler. Zudem habe die Erholung der 
Wall Street im Gegensatz zur US-Technologiebörse eine Pause 
eingelegt. Der UBS CFA-Index zeigte einen weiteren Anstieg 
des Vertrauens in die Schweizer Konjunktur, in Deutschland 
legte der Ifo-Index gar zum dritten Mal in Folge zu. In den 
USA lag der Auftragseingang für langlebige Güter leicht über 
den Erwartungen. Der Leitindex SMI schloss 0.86% tiefer bei 
11´370.74 Punkten und damit auf Tagestief. Von den 30 SLI-
Werten waren 19 schwächer, zehn fester und einer (Sonova) 
schloss unverändert. Im Fokus standen Roche GS (-3.3%). 
Im Gegensatz zu Novartis (Aktie +0.2%) am Vortag konnte 
Roche weder mit starken Zahlen noch mit einem höheren 
Ausblick punkten. Dazu drückten am Tag der Generalver-
sammlung auch die UBS-Aktien (-2.9%) kräftig auf den Ge-
samtmarkt. Mit den Aktien der Partners Group (-1.9%), von 
Julius Bär (-1.6%), Zurich (-1.7%) und Swiss Re (-1.1%) standen 
weitere Finanzwerte im Angebot. 

GLOBAL | US-Börsen traten auf der Stelle      
Die US-Börsen haben am Mittwoch knapp behauptet 
geschlossen. Die Wall Street legte damit nach den kräftigen 
Gewinnen an den beiden Vortagen eine Verschnaufpause 
ein. Der Dow-Jones-Index schloss 0.1% niedriger bei 
38´461 Punkte. Im Fokus standen die Berichtssaison und 
dabei insbesondere Tesla und Texas Instruments. Zuletzt 
hatten Konjunkturdaten die Zinssenkungsfantasie wieder 
etwas angefacht und den Aktienmarkt gestützt. Die 
Auftragseingänge langlebiger Wirtschaftsgüter im März 
sind kräftig gestiegen, wurden aber vom Markt letztlich so 
erwartet und lieferten somit kaum Impulse.
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Aktienmärkte Aktuell Vortag (%) YTD (%)

SMI 11´370.74 –0.86 +2.09

SPI 15´156.95 –0.78 +4.02

Euro Stoxx 50 4´989.88 –0.37 +10.36

DAX 18´088.70 –0.27 +7.98

CAC 40 8´091.86 –0.17 +7.27

Dow Jones 38´460.92 –0.11 +2.05

S&P 500 5´071.63 +0.02 +6.33

Nasdaq Comp. 15´712.75 +0.10 +4.67

Nikkei 225 37´628.48 –2.16 +12.44

Hang Seng 17´253.57 +0.45 +1.37

MSCI Emerg. M. 1´034.69 +1.51 +1.07

MSCI World 3´323.29 +0.02 +4.86
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Devisenkurse Aktuell Vortag (%) YTD (%)

EUR/CHF 0.9794 +0.09 +5.49

EUR/USD 1.0712 +0.14 –2.93

USD/CHF 0.9143 –0.05 +8.75

GBP/CHF 1.1401 +0.05 +6.49

JPY/CHF 0.5873 –0.30 –1.47
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Geldmarkt Aktuell Vortag (Bp) YTD (Bp)

SARON 1.44 unv. –26➜

Anleihen Aktuell Vortag (Bp) YTD (Bp)

10-j. Confed (CH) 0.72 +2 +7

10-j. Bunds (DE) 2.54 +4 +53

10-j. US-Treasuries 4.65 +4 +77
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Rohstoffe Aktuell Vortag (%) YTD (%)

Gold 2´320.25 –0.35 +11.64

Silber 27.18 +0.03 +14.27

Rohöl (Brent) 88.31 +0.99 +14.30
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Immobilien Aktuell Vortag (%) YTD (%)

Swiss Real Estate 489.44 +0.12 +5.88➜
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Die in dieser Publikation veröffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch 
eine Aufforderung oder individuelle Empfehlung dar und können daher eine Kundenberatung nicht ersetzen.

Keine Haftung. Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus externen Quellen, welche Raiffeisen Schweiz Genossenschaft als zuverlässig erachtet. 
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft übernimmt aber keine Gewähr für Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der in dieser Publikation veröffentlichten Informationen. 
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht für allfällige Verluste oder Schäden, die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit 
der Verteilung dieser News in Zusammenhang stehen.

Heute Nächster Börsentag

Uhrzeit Land Ereignis Uhrzeit Land Ereignis

06:00 CH Bucher, Umsatz Q1 06:30 CH SGS, Umsatz Q1

06:00 CH Ems-Chemie, Umsatz Q1 07:00 CH BB Biotech, Ergebnis Q1

06:30 CH Holcim, Trading Update Q1 07:15 CH AMS Osram, Ergebnis Q1  

07:00 CH Nestlé, Umsatz Q1 10:15 CH Baloise, GV  

07:00 CH Santhera, Ergebnis 2023 17:00 CH Metall Zug, GV 

 

Kalender

AKTUELL | Themen von heute
Nestlé hat zum Jahresauftakt weniger verkauft. Dank Preis-
erhöhungen ergab sich dennoch ein positives organisches 
Wachstum. Dieses fiel jedoch deutlich geringer aus als im 
Jahr zuvor. Für den Rest des laufenden Jahres 2024 gibt 
sich Nestlé zuversichtlich und bestätigt die Ziele. Insgesamt 
erzielte das Unternehmen aus Vevey einen Umsatz von 22.1 
Mrd Franken, wie es am Donnerstag mitteilte. Das sind 5.9%   
weniger als im Startquartal des Vorjahres. Dabei schmälerte 
der starke Schweizer Franken den Umsatz um 6.7%. Men-
genmässig gingen die Verkäufe um 2.0% zurück. Damit fällt 
das sogenannte interne Realwachstum (RIG) erneut negativ 
aus, nachdem es im Schlussquartal 2023 erstmals nach über 
einem Jahr wieder positiv gewesen war.

Der Industriekonzern Bucher Industries hat im ersten Quar-
tal 2024 ein Fünftel weniger Bestellungen erhalten als im 
Vorjahreszeitraum. Auch der Umsatz ging zurück. Konkret 
nahmen die Aufträge auf 683 Mio Franken ab, wie der 
Hersteller von Landmaschinen, Gemeindefahrzeugen oder 
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Hydraulikkomponenten am Donnerstag mitteilte. Bereinigt 
um Währungs- und Konsolidierungseffekte lag das Minus 
bei 16.1%. Der Umsatz fiel derweil um 12.1% auf 853 Mio 
Franken. Bereinigt um Währungs- und Konsolidierungseffekte 
ergab sich ein Minus von 7.8%. Alle Divisionen bis auf Muni-
cipal entwickelten sich rückläufig, wobei die grösste Division 
Kuhn Group gegenüber dem Vorjahresquartal um 18.9% 
schrumpfte.

Holcim hat im Startquartal zwar weniger umgesetzt, aber 
operativ mehr verdient. Der Umsatz fiel um 2.4% auf 5.59 
Mrd Franken. Der Betriebsgewinn EBIT stieg um 7.8% auf 
532 Mio Franken. Darin sind Restrukturierungs-, Prozess- und 
andere Einmalkosten sowie Wertminderungen auf Betriebs-
anlagen nicht enthalten. Den Konzerngewinn gibt der Bau-
stoffkonzern an ungraden Quartalen nicht bekannt. Damit 
hat Holcim die Erwartungen der Finanzgemeinde beim Um-
satz zwar etwas verfehlt, bei der Profitabilität aber deutlich 
übertroffen.  
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