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Marktausblick vom 12.02.2026

Der Schweizer Aktienmarkt konnte gestern leicht zulegen. Dabei
schaute der Markt vor allem auf die neuen US-Arbeitsmarktdaten.
Es wurden im Januar 130'000 Stellen geschaffen und damit rund
doppelt so viele wie erwartet. Aus Sicht der US-Notenbank Fed
sind die Abwartsrisiken fir den Arbeitsmarkt damit weniger akut.
Eine Zinssenkung in den ndchsten Monaten ist nun eher unwahr-
scheinlicher geworden. Der SMI schloss am Ende um 0.21% haher
bei 13'547 Punkfen. Die Vorgaben fir heute Donnerstag deuten
auf eine etwas festere Erdffnung an der Schweizer Bérse hin. Wir
rechnen aber auch heute mit einem abwartenden Handel. Nach
dem US-Arbeitsmarktbericht wird nun auf die noch wichtigeren US-
Verbraucherdaten am Freitag gewartet. Die Vorgaben der Wall
Street sind eher gemischt. Vor allem der Technologiesektor zeigte
ein uneinheitliches Bild. Verlierer waren Unternehmen mit hohen KI-
Investitionskosten und Gewinner die Chip-Produzenten als Empfén-
ger der Zahlungsstrome. Im Fokus stehen hierzulande heute diverse
Quartalszahlen. Swisscom hat die Erwartungen dabei erfillt. Dane-
ben haben eine ganze Reihe von Unternehmen aus der zweiten
Reihe ihre Bilanzen offengelegt. Die Mérkte in Asien zeigen sich
nur wenig verandert. Der Markt in Hongkong bisst als Einziger et-
was an Terrain ein.

Im Fokus Swisscom AG (1-Jahres-Chart) Wy

640 ,J

590 Ay
W

540
\/W e— Swisscom AG
490

Aufgrund der Vodafone ltalia Ubernahme ging der Reingewinn bei
Swisscom um 17.6% auf CHF 1.27 Mia. zuriick. Der Betriebsge-
winn auf Stufe EBITDA fiel um 1.2% auf CHF 4.98 Mia. Neben
den Kosten fijr die Integration der EUR 8 Mia. Akquisition von Vo-
dafone Italia lastete die weitere Erosion im Telekomgeschéft auf
dem Betriebsergebnis. Der Umsatz ging um 2% auf CHF 15.05
Mia. zuriick. Mit den Zahlen hat man die Erwartungen beim Um-
satz erfillt und bei den Gewinnzahlen etwas verfehlt. Die Divi-
dende wird allerdings von CHF 22 auf CHF 26 je Aktie erhoht.

Unternehmen im Blickpunkt

Leonteq Erwartung: ¥

Der Derivat-Spezialist schliesst das Jahr 2025 mit tiefroten Zahlen
ab. Der Reinverlust belief sich auf CHF 33.7 Mio. 2024 hatte man
noch einen Gewinn von CHF 5.8 Mio. erzielt. Zu schaffen gemacht
hat vor allem ein Einbruch des Handelsergebnis, welches mit Minus
CHF 3.1 Mio. negativ abschloss. Nach diesem Ergebnis verzichtet
man auf eine Ausschiittung der Dividende.

Bell

Der Fleischkonzern konnte den Umsatz 2025 um 4.5% auf CHF
4.9 Mia. steigern. Als Folge hoher Investitionen fiel der Ebit aber
von CHF 167 Mio. auf CHF 118 Mio. Den Aktionéren wird eine
stabile Dividende von CHF 7 je Aktie ausbezahlt.

Erwartung: =

USD/CHF 0.7711 -0.0005

Die gestrigen, fir die Wirtschaft wichtigen Nonfarm Payrolls fielen
deutlich besser aus als erwartet, wahrend die Arbeitslosenquote
leicht zuriickging. Der USD konnte daraufhin gegeniiber dem CHF
spirbar zulegen und sich von seinem gestrigen Tief bei 0.7650 bis
auf 0.7730 erholen. Zusétzliche Unterstitzung erhielt das Wéh-
rungspaar durch die gestiegenen Renditen US-amerikanischer
Staatsanleihen. Die heute anstehenden Erstantrége auf Arbeitslo-
senhilfe kénnten dem Paar ebenfalls erhéhte Volatilitét verleihen.
Range 0.7680 - 0.7760.

EUR/CHF 0.9154 -0.0006

Nach tagelanger Talfahrt konnte gestern das Wéhrungspaar end-
lich wieder mal etwas zulegen und ist bis 0.9160 vorgestossen.
Fir die Bewegung verantwortlich ist wieder einmal der USD. Kon-
junkturell hat sich in den letzten 24h nichts verandert, weder in der
Schweiz noch in der EU-Zone. Datenseitig ist es heute sehr ruhig in
Europa, Morgen wird sich dies éndern, dann steht némlich der
Konsumentenpreisindex aus der Schweiz auf der Agenda.

Range 0.9125 - 0.9175.
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SMI 13'547.08 »
DAX 24'856.15 »
Dow Jones 50'121.40 »

Gold (USD/Unze) 5'057.36
Ol Future (USD/b) 64.86

SARON ON -0.039648% -0.079228%
SARON CHF 10 Jahre 0.54% 0.67%
Eidgenossen 10 Jahre 0.32% 0.32%
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Novartis Buy Buy

Analyst: Dt. Bank 135.00 125.00

Nestle Sell Sell

Analyst: Morgan Stanley 74.00 72.00
Il' Thurgauer

Kantonalbank



