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Borse taglich

DER TAG | USA und Iran einigen sich

Der Schweizer Aktienmarkt duirfte heute ganz im Zeichen
des Rahmenabkommens zwischen den USA und dem Iran
stehen. Ende dieser Woche soll die Vereinbarung in Genf
unterzeichnet werden. Viel ist Uber das Rahmenabkommen
allerdings noch nicht bekannt. An den Finanzmarkten durfte
die Nachricht dennoch fir Feierlaune sorgen. Wahrend in
Asien die wichtigsten Indizes bereits mit kraftigen Kursge-
winnen reagieren, werden auch hierzulande und in Europa
Kursgewinne zum Handelsstart erwartet.

SCHWEIZ | Baunahe Werte gesucht

Unterstitzt von der Euphorie des Borsengangs von SpaceX
und neuen Hoffnungen auf ein baldiges Ende des Nahostkon-
flikts hat der SMI am Freitag erneut zugelegt. Bei den hiesi-
gen Blue Chips waren insbesondere baunahe Werte gesucht.
So befanden sich Sika (+5.9%), Geberit (+3.2%), Holcim
(+3.2%) und auch Amrize (+2.6%) in der Spitzengruppe. Vom
freundlichen Umfeld profitierten auch Finanzaktien wie UBS
(+3.7%) und Partners Group (+1.7%), die damit allerdings nur
einen minimalen Teil der grossen Verluste der vergangenen
Wochen wettmachten. Von den Schwergewichten trugen Ro-
che (+1.4%) ebenfalls zum starken Gesamtmarkt bei, wahrend
Nestlé (+0.5%) und Novartis (+0.4%) etwas hinterherhinkten.
Lindt & Springli aus dem SLI bissten nach Kurszielsenkungen
um 0.9% ein. Einige Banken zweifeln das Wachstumspotenti-
al der Kilchberger an.

GLOBAL | SpaceX - fulminantes Bérsendebiit

Der erfolgreiche SpaceX -Bdrsengang (IPO) haben den US-
Borsen am Freitag weitere Gewinne beschert. Der Borsen-
gang des Raumfahrt-, Satelliten- und KlI-Unternehmens

von Tesla-Chef Elon Musk war der grésste der Geschichte.
SpaceX verkaufte rund 555.6 Millionen Aktien und nahm
damit 75 Milliarden Dollar ein. Das Unternehmen kam damit
auf eine Bewertung von 1.8 Billionen Dollar und war aus dem
Stand mehr wert als etwa der Facebook-Konzern Meta und
der Elektroautobauer Tesla. Bereits der erste SpaceX-Kurs
von 150 Dollar bedeutete einen deutlichen Aufschlag auf den
Ausgabepreis von 135 Dollar. Nach einem Anstieg bis auf
176.5 Dollar bedeutete der Schlusskurs von 161 Dollar immer
noch einen Kursgewinn von gut 19%, was die Bewertung
auf knapp 2.1 Billionen Dollar nach oben schraubte. Der
Hype schob die Aktien anderer Unternehmen mit Bezug zu
Raumfahrt und Satelliten nur vorbérslich an. Letztlich ging

es fur Firefly, Redwire Rocket Lab und MDA Space um bis zu
19% bergab.
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Aktienmarkte Aktuell Vortag (%) YTD (%)
SMI A 13708.02 +1.32 +3.32
SPI A 1932692 +1.31 +6.08
Euro Stoxx 50 A 618763 +2.16 +6.84
DAX A 2463530 +1.76 +0.59
CAC 40 A 835087 +1.83 +2.47
Dow Jones A 51202.26 +0.70 +6.53
S&P 500 A 7431.46 +0.50 +8.56
Nasdaq Comp. S 25'888.85 +0.31 +11.39
Nikkei 225 S 69593.64 +5.41 +38.25
Hang Seng S 24'867.38 +0.85 -2.89
MSCI Emerg. M. A 171597 +3.09 +22.19
MSCI World A 478822 +0.90 +8.08
Devisenkurse Aktuell Vortag (%) YTD (%)
EUR/CHF S 0.9214 -0.02 -1.03
EUR/USD A 1.1609 +0.03 -1.05
USD/CHF S 0.7934 -0.15 -0.01
GBP/CHF A 1.0669 +0.01 -0.01
JPY/CHF S 0.4958 -0.27 -1.99
Geldmarkt Aktuell Vortag (Bp) YTD (Bp)
SARON -0.04 unv. +4
Anleihen Aktuell Vortag (Bp) YTD (Bp)
10-j. Confed (CH) S 0.45 -4 +12
10-j. Bunds (DE) S 2.97 -9 +12
10-j. US-Treasuries A 4.48 +3 +30
Rohstoffe Aktuell Vortag (%) YTD (%)
Gold A 4'185.95 +2.73 -4.16
Silber A 69.99 +3.24 -2.04
Rohdl (Brent) S 89.24 -3.87 +45.27
Immobilien Aktuell Vortag (%) YTD (%)
Swiss Real Estate A 586.75 +0.95 -2.42
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Kalender

Heute Néchster Borsentag

Uhrzeit Land Ereignis Uhrzeit Land Ereignis

08:30 CH Produzenten- und Importpreisindex 10:00 DE Traton SE, Hauptversammlung

09:00 CH Konsumentenstimmungsindex 11:00 DE ZEW-Index Konjunkturerwartungen
09:00 CH Matador, Erstnotiz an der SIX 14:30 NO Equinor ASA, Capital Markets Day
14:00 CH HBM, Generalversammlung 15:00 SE Verve Group SE, Capital Markets Day
15:00 us Industrieproduktion - CH Sonova, Generalversammlung

AKTUELL | Themen von heute

Der Maschinenhersteller Bystronic hat die Erwartungen fur
das zweite Quartal und das laufende Geschaftsjahr ange-
passt. Fur das Gesamtjahr 2026 erwartet Bystronic zwar
einen Nettoumsatz liber dem Vorjahresniveau, eine Verbesse-
rung der Profitabilitat gegentiber dem Vorjahr wird hingegen
nicht mehr erwartet. Fir das fast beendete zweite Quartal
stellt das Management einen héheren Auftragseingang und
Nettoumsatz als im ersten Quartal in Aussicht. Dabei sollen
jedoch Auftragseingang, Nettoumsatz und Profitabilitat unter
den bisherigen Erwartungen zu liegen kommen. Konkrete
Zahlen nennt Bystronic aktuell nicht.

Die US-Zollpolitik wird nach Einschatzung von Staatsse-
kretarin Helene Budliger Artieda auch nach Donald Trump
bestehen bleiben. Die Reindustrialisierung der USA sei ein
parteilibergreifendes Anliegen, sagte sie im Interview mit der
«Schweiz am Wochenende». Das werde nicht verschwinden,
wenn irgendwann wieder ein Demokrat gewahlt werde. Die
USA seien auf diese Zolleinnahmen angewiesen, um einen
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ausgeglichenen Staatshaushalt zu prasentieren. Es sei der
richtige Weg fir die Schweiz, auf gute Rahmenbedingun-
gen zu setzen und auf Experimente mit der Industriepolitik
zu verzichten, sagte die Seco-Direktorin. «Das macht uns
einzigartig und den Standort interessant. Die Unternehmen
schatzen das.»

Der Privatmarktspezialist Partners Group hat Gerlichte tUber
zusatzliche Liquiditatsbeschrankungen oder gar ein Einfrieren
seiner Evergreen-Fonds zurlickgewiesen. Die Portfolios der
Fonds seien in guter Verfassung und verfligten Uber ausrei-
chende Liquiditat, betonte das Finanzunternehmen in einer
Mitteilung. Partners Group habe keinerlei Absicht, die do-
kumentierten Liquiditatsmechanismen zu dndern und plane
auch nicht, irgendeinen ihrer Evergreen-Fonds einzufrieren.
Vor kurzem war bekannt geworden, dass der Privatmarktspe-
zialist die Rucknahmen bei einem seiner Evergreen-Fonds

- das sind offene Fonds ohne Laufzeitbeschrankung - nach
erhéhten Ricknahmeforderungen eingeschrankt hatte.
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